REPUBLICA DE PANAMA
COMISION NACIONAL DE VALORES

ACUERDO 18-00 (de 11 de octubre del 2000)

FORMULARIO IN-T
INFORME DE ACTUALIZACION TRIMESTRAL

LATIN AMERICAN KRAFT INVESTMENTS, INC.,

Trimestre terminado el 31 de diciembre de 2015.

PRESENTADO SEGUN EL DECRETO LEY 1 DE 8 DE JULIO DE 1999 Y EL ACUERDO No
18- 00 DE Il DE OCTUBRE DEL 2000,

INSTRUCCIONES GENERALES A LOS FORMULARIOS IN-A e IN-T:

A. Aplicabilidad

Estos formularios deben ser wtilizados por todos los emisores de valores registrados ante la SMV,
de conformidad con lo que dispone el Acuerdo No. 1800 de Il de octubre del 2000 (con
independencia de si el registro es por olerta piblica o los otros registros obligatotios). Los Informes
de Actlualizacion seran exigibles a partir del | de enero del afio 2001, En tal virtud, los emisores con
cierres fiscales a diciembre, deberan presentar su Informe Anual conforme las reglas que se
prescriben en el referido Acuerdo. De 1gual [orma. todos los informes interinos de cmisorcs con
cierres fiscales especiales {marzo, junio, noviembre y otros). que se deban recibir desde el | de
enero del 2001 en adelante, tendran que presentarse segun dispone ¢l Acuerdo No. [8-00. No
obstante, los emisores podran opcionalmente presentarlos a la SMV antes de dicha fecha.

B. Preparacion de los Informes de Actualizacion

Fste no es un formulario para llenar espacios ¢ blanco. Es Gnicamente una guia del orden en que
debe presentarse la informacion. La SMV pone a su disposicion el Archivo en procesador de
palabras, siempre que el interesade suministre un diseo de 3 %2, En ¢l luturo, ¢l formulario podrd ser
descargado desde la pagina en internet de la SMV.

Sialguna informacion requerida no le es aplicable al emisor, por sus caracteristicas, la naturaleza dc
su negocio o por cualquier otra razon, deberd consignarse expresamente lal circunstancia y las
razones pat las cuales no l¢ aplica. En dos secciones de este Acuerdo se hace expresa relerencia al
Acuerdo No. 6-00 de 19 de mayo del 2000 (imodificado por el Acucrdo No. 15-00 de 25 de agosto
del 2000), sobre Registro de Valoves. Es responsabilidad del emisor revisar dichas referencias

El Inferme de Actualizacion deberd presentarse en un original y una copia completa, incluyendo los
ANeX0S.

Una copia completa del Informe de Actualizacion deberd ser presentada a ly Bolsa de Valores cn
que se encuentre listados los valores del emisor.

La informacion tinanciera debera ser preparada de conformidad con lo establecide por fos Acuerdos
No. 2- 00 de 28 de [ebrero del 2000 y No. 8-00 de 22 de mayo del 2000, Cuando durante los
periodos contables que se reportan se hubiesen suscitado cambios en las politicas de contabilidad,
adquisiciones o alguna forma de combinacion mercantil que alecten la comparabilidad de las citras
presentadas. el emisor debera hacer clara relerencia a tales cambios y sus impacios en las cifras.

De requerir alguna aclaracion adicional, puede contactar a los tuncionarios de la Direccion Nacional
de Registro de Valores, en los telélonos 225-9758, 227-04066.




Razén Social Del Emisor:
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| PARTE

LAKI es una compania panameiia holding que consolida varias empresas dedicadas
a la produccion y comercializacion de empaques. teniendo entre sus subsidiarias los
siguientes negocios: Cartoén Corrugado, Plegadizas, Empaque de Lujo, Carton Chip
y Tintas, con plantas de produccion ubicadas en Guatemala, EI Salvador, Honduras
y Cota Rica, con oficinas de ventas en Nicaragua, México, Caribe, EEUU y Europa.
LAKI es ¢l grupo mas grande y diversiflicado de empagues ¢n Centroamerica, lo
cual le penmite ofrecer soluciones integrales de empaques donde todas sus lineas de
negocios entre si lienen sinergias y economias de escala, Posee la planta més grande
de empaques de lujo en América Latina y sus principales mercados son: Centro

América. México. El Caribe, Europa, Estados Unidos. entre otros.

La vision del grupo es ser reconocidos por nuestros clientes como proveedores de
las soluciones de cmpaques mds innovadoras v valiosas para proteger, transportar, y

vender sus productos, integrandonos a su cadena de valor.




Analisis De Resultados Financieros Y Operativos

A. Liquidez
Descripeion Dic 2018 Sep 2015
Capital de trabajo, en USSM 15,304 16,630
Razdn cormiente, en veces 1.19 .24

La liquidez de LAKI mantuvo su fortaleza basado en su crecimiento y estrategia. El
capital de trabajo (activos corrienles — pasivos corrientes) refleja USS15.3MM en el
cuarto lrimestre 2015 versus US$16.6MM en el tercer trimestre 2015, Como
estrategia comercial y de costos. sc han otorgado mayores plazos a clientes
importanles principalmente en el sector agromdustria, incrementando inventarios
por mejores precios de compra y creando un mayor stock de producto terminado en
Costa Rica. Caribe y Nicaragua, siendo el impacto de un incremento de
USS19.2MM.

La compaiiia mantiene saldos de Caja y Bancos con rangos de entre 15 y 30 dias de
ventas lo cual permite flexibilidad para negociaciones de compras y optimizacion de
rendimiento financiero.

El indice de liquidez v razon corriente (activos corrientes / pasivos corrientes)
refleja una variacion en el cuarto (rimestre 2015 de 1.19 veces versus el tercer
trimestre 2015 de 1.24 veces, debido al mayor uso de lineas de crédito destinadas a
financiar el incremento que se dio en las cuentas por cobrar e inventarios.

B. Recursos de Capital

A continuacion listamos la disposicion de activos fijos por tipe de planta y equipo,
por empresa. ubicacion geografica y valor en libros netos de depreciacion a
diciembre de 2015.

Activos Fijos: Recursos de Capital, Gastos de Capital, Disposicion de Activos y
Comprontisos

La industria de empaques es intensa en inversiones de capital, LAKI anualmente
invierte en renovacion, ampliacion y actualizacion tecnologica en maquinaria y
equipo. La ampliacion en capacidad instalada es para apoyar ¢l crecimiento de los
negocios. Entre compras de maquinaria y equipo, mantenimientos capitalizables y
no capitalizables se invierte entre 3.0% y 4.5% sobre la venta en este tipo de




industria, y es donde LAKI se ubica para el ano 2015, que ha sido un afio de
fortalecer los mantenimientos para optimizar los recursos actuales.

Estos aclivos fijos se encuentran contabilizados en los libros de las empresas
subsidiarias como se muestra la hoja de consolidacion en los Eslados Financieros.

r DISPOSICION DE ACTIVOS FIJOS NETOS DE DEPRECIACION ]
POR EMPRESA Y UBICACION GEOGRAFICA
Empresa Dic 2015 Deseripeidn: planta Distribucion Geogrifica
En USSM ¥ equipe para:
Bufkor, Inc 5.7 { Empaques de lujo Estados Unidos B
Chippenhook Corp y Subsidiarias 972.8 | Empaques de Tujo Estados Unidos y China
Specialty Products S.A. de CcV. 7.807.1 | Empaques de lujo [:1 Salvador
Cartonera Centroamencana. S.A. de 11,246.6 | Corrugado LI Salvador
C.\:
Litogralia Byron Zadik, S.A. 22.390.1 | Plegadizas Guatemala
Cajas v Empaques de Guatemala, 19,9189 | Cormugado Ciuatemala
S.A.
Compaiia  Centroamericana de 1.081.9 | Molino de Cartén Guatemala
Papeles y Cortones, §.A. Chip
Cartonera Nacional, S A, 7.912.8 | Corrugado Honduras
Soluciones de Empaques, S.A. 2.1 | Oficina de Nicaragua
comercializaciou.
Grupo Sun Chemical y Subsidiarias 4 8864 | Grupo Tinlas Fl  Salvador,  Guatemala,
Honduras y Costa Rica
Total Consolidado 78.314.6

C. Resultados de las Operaciones

LAKI en el cuario trimestre 2015 reflej
relacion al tercer (rimestre,

Al 31 de diciembre dc 2015 los resultados de op
costos y gastos del Grupoe Sun Chemical de Centro
Subsidiarias, correspondiente al periodo del | de julio al 31

a USS12. IMM de venlas adicionales con

eracion, reportan los ingresos.
América, S.A. de CV y

de Diciembre’ 15,

La utilidad neta del cuarto trimestre fue de US$3.3MM versus USSL.OMM del
a tendencia positiva que sc habia cslimado

tercer trimestre 2015, Concretandose |
para ¢l cuarto trimestre 2015, ¢l apornt
producto de la fuerte inversion en gastos de innovacion

¢ de la adquisicion de la linca de Tintas;
y desarrollo, asi como el

fortalecimicnto de la organizacion de ventas en Europa y Estados Unidos

La cstrategia en el 2015 se enfocd ¢n Invertir en innov

acion y desarrollo en los

negocios de Corrugado, Plegadizas y Empaques d¢ Lujo. LAKI opto por absorber

de una vez en gastos y no amortizar csta 1

nversion, lo cual ascendio a USEL.6 MM




cifra que disminuyo el resultado operativo. Se considera como una partida de
inversion extraordinaria que afectd los resultados pero que dard beneficios futuros
con la venta esperada y que va en progreso: ejemplo nuevos empaques en canister
para licores Premium y cajas de carton corrugado para productos agricolas
especificos v cajas plegadizas para segmento de tabacos en México.

Se fortalecio la organizacion de ventas para empaques de lujo en Europa y EEUU
enfocados en  desarrollar el sector de empaques de licores Premium, mayor
participacion en ferias y eventos de cmpagues en eslos paises.

En el cuarto trimestre 2015 se termind de concrelar negocios en grupo corrugado
en el seclor agro-industria para productos agricolas cspecificos por un monto USS
4 IMM.

El molino de cartén chip en 2013 alcanzd un crecimiento del 6% en volumen de
ventas con relacion al 2014,

En 2015 el margen de los negocios corrugado y carlon chip mejoro entre uno y tres
puntos porceniuales producto de mejorar procesos y gestiones que favorecen
directamente el costo de produccion.

Afecté la implementacion del sistema SAP en Chippenhook Corp.. se
implementaron lodos los médulos logisticos a la vez, venlas y finanzas en el mes de
junio 2013, impactd en reduccion de ventas, compras y despachos, ncremento cn
las cuentas por cobrar e inventarios. A partir de septiembre 2015, se empezo a
normalizat la venta, rentabilidad y control interno. Esta situacion afectd el margen
operativo en US$1.0 MM.

En la encuesta de satisfaccion de clientes llevada a cabo entre abril a julio 2015, se
logrd una calificacion promedio de 4.39 (calificacion entre | a 5) que es arriba de la
meta establecida de 4.25. Resaltan los atributos de calidad. innovacién y asistencia
iécnica.

D. Analisis de perspectivas

La perspectiva para LAKI es favorable en muchos sentidos. Se  vislumbra
crecimiento a través de volumenes de ventas: organico y nuevos negocios/clientes,
adquisicion de empresas. diversificacion de productos, mayor penelracion de
mercados, optimizacién de mdrgenes, forlalecimiento del capital, mejorar la
estructura financiera y continuidad en el plan de inversiones.

A continuacién resumimos los aspectos mas relevantes:

- Ventas y Mdrgenes:
o Continuar el crecimiento de ventas.




< Continuar protegiendo el margen de ganancia.

o Impulsar la venta de productos de lujo con mas alto margen, énfasis en
empaques de lujo para licores Premium.

o Continuar con la reduccidon de dependencia de venlas e¢n Centro
Ameérica, logrando mayor peneiracion en ofros mercados: EEUU,
México, Caribe y Europa.

o Aprovechar oportunidades de los tratados de libre comercio cn la region.

< Obleniendo contratos de ventas a mas de un ano como por ¢jemplo en cf
scgmento agreindustrial.

e Crecimiento de negocios por la adquisicion que efectud LAKI en ol

segundo semestre del 2015, de Sun Chemical Centroamérica, S.A. de
C.V.y Subsidiarias.

Costos y proveeadores:

o Potenciar la oficina de compras y logistica de Chippenhook en Hong
Kong para ampliar la red de proveedores de materias primas y
maquinaria para el reste del grupo.

o Mejores negociaciones de materias primas con proveedores en precio y
plazos.

o Beneficios de la disminucion del precio del petroleo.

o Aumento en la eficiencia de produccion a través de mejores practicas de
manufactura.

o Fortalecimiento de los mantenimientos predictivos y preventivos en
maquinaria y equipos para mejorar la eficiencia,

Fuentes de financiamiento y gastos financieros;

¢ Ahorros en gastos de financiamiento con el reemplazo de deuda bancana
mis costosa, con los fondos provenientes de la presente Emision de
Acciones Preferidas,

o Ahorros a través de gestiones de reduccion de tasa de interés y
sustitucion de deudas por otras mas eficientes.

o Mantener y desarrollar relaciones bancarias con las mejores instituciones
como alternativas eficientes de fuentes de fondeos

Planta y produccion de activos fijos:
o Continuar programa de mantemimiento de equipos para opfimizar la
capacidad instalada y eficientar los recursos actuales.
o Optimizar nuevo sistema de impresion en el negocio de plegadizas que
generard ahorros por eficiencias y otorga mas capacidad instalada.
¢ Inversiones importanies en ¢l 2016 para Grupe Corrugado.

Adquisiciones de Empresas:

Latin American Kraft Inc. Concretd, en ¢l ano terminado al 31 de dicicmbre
2015, la compra de! 50% de las acciones de Sun Chemical de Centro
Amcérica, S.A. de C.V. y Subsidiarias, que su giro de negocio es la

.




fabricacion, comercializacion y distribucion de tintas para impresion, siendo
sus principales clienles en los segmentos de impresion de revistas,
periodicos, publicidad y empaques.

La adquisicion del Grupo Sun Chemical origind los siguientes impacios en
los Eslados Financieros:

Porcentaje sobre el
total consolidado de

uss activos, pasivos y
patrimonio

Activos:
Activos corrientes 14,980.9 15.3
Propiedad, planta y equipo 4,786.4 6.1
Total activoes 19,767.3 7.7
Pasivos y Patrimonio:
Pasivos corrientes 6,497.5 .
Pasivos a large plazo 3,731.0 7.1
Total pasivos 10,228.5 7.6
Patrimonio 9,538.8 7.9

Total pasivos y patrimonio 19,767.3 7.7




Il PARTE

Resumen Financiero
{Cifras cn miles de délares americanos)

Resumen financiero de los resultados de operacion y cuentas del Balance del trimestre

para el cual reporta y de los tres trimestres anteriores.

A. Presentacion aplicable a emisores del sector comercial e

industrial:
FINANG ERDO chf’f'rTa‘:Aai'?n'i‘les 4o | TRIMESTRE | TRIMESTRE | TRIMESTRE | TRIMESTRE
uss) 3iM12/2015 30/9/2015 30/6/2015 30/3/2015

Venlas 0 Ingresos Tolales 50,531 38.444 37,586 39,148
Margen Operativo 13% 1% 12% 1%
Gastos Generales y Administralivos 6,149 6,844 6,629 6,353
Utilidad o {Pérdida) Neta 3,379 1,022 836 1,175
Acciones emitidas y en circulacian 12,000 12.000 12,000 12.000
Ulilidad o Pérdida por Accion 0.28 0.09 0.07 0.10
Depreciacidn y Amortizacion 1447 1.250 1,209 1.178
Utilidades o(pérdidas) no recurrentes (200) (400) (600) (400)

BALANCE GENERAL TRIMESTRE | TRIMESTRE | TRIMESTRE | TRIMESTRE
{Clfras en miles de US$) 311212015 30/9/2015 30/6/2015 30/312015
Acliva Circulante 97,221 84,751 76,145 74.593
Activos Tolales 254,545 225.567 217,321 213,749
Pasiva Circulante 81,917 68,121 58,552 61,757
DOeuda a Largo Plazo 36.817 38,827 39,346 43,099
Acciones Preferidas 16.540 15,398 7.300 7,300
Capital Pagado 12,000 12,000 12,000 12,000
Revaluaciones 30.301 31,563 31,583 31.563
Ulilidades Relenidas 56,820 53,742 52,809 52,671
Minoria 47178 8 8 8
Patrimanio Total 120,439 112,711 103,680 103,442
RAZONES FINANCIERAS:
Dividendo/Accion Comunes - - - -
DividendofAccion Preleridas 30,085 $0.085 $0.085 50.085
Deuda Total/Patrimenio 0.78x 0.73x 0.81x 0.73x
Capital de Trabajo 15,304 18,630 7.593 12,836
Razén Corriente 1.18x 1.24x 1.14x 1.21x
Utilidad Operativa/Gastos financieros 5.69x 3.40x 2.41x 2.82x




Il PARTE
Estados Financieros

Prescnte los Estados Financieros trimestrales (no auditados) del emisor.

Adjuntamos al presente Informe de Actualizacion Trimestral, el ejemplar de fos Eslados
Financieros Consolidados {(ne auditados) de Laiin American Kraft Investments, Inc. Y
Subsidiarias al 31 de diciembre de 2018 y por los tres meses de operaciones terminados en esa
fecha.

Como se explica en la nota 1 titulada resumen de las principales politicas contables tilizadas por la
sociedad para la preparacion de sus estados financieros consolidados. los Fstados Financteros
Consolidados (no auditados) de Latin American Kralt Investments, Ine. Y Subsidiarias son
preparados de confonmidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIEF) y se
ha aplicado en su presentacién las nonmas regulatorias establecidas por la Superintendencia de
Bancos de la Republica de Panama.

En cumplimiento con el Acuerdo No. 6-2001 (de 20 de marzo de 20013, manifestamos a la
Superintendencia de Mercado de Valores (antigua Comision Nacional de Valores) la siguiente
declaracion:

“Este informe de Actlualizacion Trimestral (Formulario IN-T) y los Eslados Financicros
consolidados (no auditados) de Latin American Kraft [nvestments, Inc. Y Subsidiarias al 31 de
diciembre de 2015, ambos corresponden al cuarto trimestre del afio 2013, han sido preparados con
el conocimienlo de que su confenido serd puesto a disposicion del piblico inversionisia y del
publico cn general”




UH! ,Pérez & Co
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UH Pérez & Co
Auditores y Consultores

Informe de Compilacion de Estados Financieros

Junta Directiva
Latin American Kraft Investments, Inc. y Subsidiarias

Sobre la base de la informacion proporcionada por la administracién hemos compilado, de
acuerdo con la MNorma Internacional para Servicios Afines aplicable a trabajos de
compilacién, el estado consolidado de situacion financiera de Latin American Kraft
Investments, Inc. y Subsidiarias al 31 de diciembre del 2015, los estados consolidados de
resultados y de utilidades integrales, de cambios en el patrimonio, y de flujos de efectivo
por el periodo terminado en esa fecha, asi como un resumen de politicas contables aplicadas
y otras notas explicativas. La administracion es responsable por estos estados financieros.
b

Una compilacién es timitada en reunir, clasificar y resumir informacion financiera para
presentarla en forma de estados financieros sin someter a prueba las aseveraciones
contenidas en dicha informacién financiera. Con este informe no se pretende expresar una
opinion sobre los Estados Financieros Consolidados de Latin American Kraft Investments, Inc.
y Subsidiarias al 31 de diciembre del 2015, ya que existen procedimientos de auditoria que
estaremos ejecutando durante el presente afio para concluir con el examen del estado
cansolidado de situacién financiera y sus estados consolidados conexos de resultados y de
utilidades integrales, de cambios en el patrimonio, y de flujos de efectivo por el aho
terminado el 31 de diciembre del 2015, y asi estar en pasicion de dar una opinién sobre la
razonabilidad de los mismos de conformidad con Normas Internacionales de Informacion
Financiera.

Guatemala, 17 de febrero del 2016

UHY Pérez & Co.
D, Rene Somlnls P @d‘i’bﬁ
' Conlador ishlicn y Auctior

Col. Mo. 852
t

Lic. Ren mberto Pérez Orddiez
Colegiado No. 652

A member of UHY Internatianal, a nekwork af Independent accounting and censulting firms
The UHY netwark 15 a member of the Forum of Firms




Latin American Kraft Investments, Inc. y Subsidiarias
Estados Consolidados de Situacion Financiera
Al 31 de diciembre del 2015 y 2014
(Todo expresado en miles de délares de los Estados Unidos de América)

Activos 2015 2014
Activos Corrientes;
Efectivo (nota 3) Uss 15,208.1 10,942.6
Inversiones 122.0 122.1

Cuentas por cobrar:
Cuentas por cobrar comerciales menos
provision de cuentas incobrables de

U55685.4 en 2015 y US$688.3 en 2014 25,432.2 16,549.6
Compafias relacionadas (nota 4) 15,426.5 7,305.3
Otras cuentas por cobrar (nota 5) 7,588.4 5,984.6

Total cuentas por cobrar 48,447 1 29,839.5
inventarios {nota 6) 31,447.4 21,394.8
Gastos pagados por anticipado 1,996.4 1,907.2

Total activos corrientes 97,221.0 64,206.2

Activos no corrientes:

Compaiias relacionadas largo plazo {nota 4) - 2,626.2
Propiedad, planta y equipo - neto (nota 7) 78,314.6 76,504.5
Inversiones en afiliadas (nota 8) 4,837.7 4,.837.7
Activos intangibles (nota 9) 73,969.5 55,712.0
Otros activos 202.3 272.8
Total activos no corrientes 157,324.1 139,953.2

Total Activos USS 254,545.1 204,159.4
(Continda)

Véase notas que acompanan a los estados financieros.
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Latin American Kraft Investments, Inc. y Subsidiarias
Estados Consolidados de Situacidn Financiera
Al 31 de diciembre de 2015 y 2014

(Todo expresado en miles de dolares de los Estados Unidos de América)

Pasivos y Patrimonio 2015 2014
Pasivos corrientes:
Préstamos bancarios corto plazo (nota 11) UsS 52,372.6 26,349.1
Porcion corriente de los préstamos bancarios a
largo plazo (nota 11) 5,180.9 5,447.6
Porcitn carriente de otras obligaciones a largo
plazo (nota 11) - 28.6
Cuentas por pagar proveedores 19,592.4 16,674.9
Cuentas por pagar compaiiias relacionadas (nota 4) - 310.3
Otras cuentas por pagar (nota 12} 4,771.2 4,957.7
Total pasivos corrientes 81,917.1 53,768.2
Pasivos no corrientes:
Préstamos bancarios largo plazo {nota 11) 36,816.7 36,619.1
Otras obligaciones a largo plazo (nota 11) . 6,053.0
Cuentas por pagar a largo plazo {nota 13) 4,000.0 3,595.0
Compaiiias relacionadas a large plazo (nota 4) 8,370.0 .
Otras obligaciones laborales (nota 14) 2,743.0 1,597.7
Impuesto sobre la renta diferido 256 .4 259.4
Total pasivos no corrientes 52,189.1 48,124.2
Total pasivos 134,106.2 101,892.4
Compromisos y contingencias (nota 16)
Patrimonio:
Capital social, 10,000,000 acciones comunes y
nominativas de US$1.2 cada una 12,000.0 12,000.0
Acciones preferentes, 16,540 acciones en 2015
y 7,300 en 2014 a US$1,000 (mil) cada una (nota 17) 16,540.0 7,300.0
Utilidades retenidas 56,820.4 51,396.0
Superavit por revaluacion 30,300.9 31,562.8
Interés minoritario 4,777.6 8.2
Total patrimonio 120,438.9 102,267.0
Total pasivos y patrimonio US$  254,545.1  204,159.4
(Concluye)
Véase notas que acompaan a los estados financieros.
3

X




Latin American Kraft Investments, Inc. y Subsidiarias
Estados Consalidados de Resultados
Por el periodo terminado el 31 de diciembre de 2015 y 2014
(Todo expresado en miles de ddlares de los Estados Unidos de América)

2015 201
INGRESOS:
Ventas netas uss 165,257.9 147,164.2
Otros ingresos de operacion 451.6 -
COSTO DE VENTAS (nota 18) (123,305.7)  (107,386.4)
Utilidad bruta 42,403.8 39,777.8
GASTOS DE OPERACION:
Gastos de distribucion y ventas (nota 19) 15,714.8 12,601.0
Gastos de administracion (nota 20) 10,709.9 10,326.4
Total gastos de operacion - 26,424.7 22,927.4
Utilidad de operacién 15,979.1 16,850.4
OTROS INGRESOS Y GASTOS
Gasfos Financieros {6,008.3) (5,719.0)
Otros ingresos (gastos) (1,050.9) (2,475.5)
Diferencial cambiario (170.5) (429.4)
Total otros ingresos y gastos {7,229.7) {8,623.9)
Utilidad Antes de Impuesto sobre la Renta 8,749.4 8,226.5
IMPUESTO SOBRE LA RENTA {nota 15) (1,765.6) (2,060.4)
Utilidad Despues de impuesto sobre la Renta 6,983.8 6,166.1
INTERES MINORITARIO (572.2)
UTILIDAD NETA us$ 6,411.6 6,166.1

Véase notas que acompanian a los estados financieros.




Latin American Kraft Investments, Inc. y Subsidiarias
Estados Consolidados de Utilidades Integrales
Por el periodo terminado el 31 de diciembre de 2015 y 2014
{Todo expresado en miles de délares de los Estados Unidos de Ameérica)

2015 201
Utilidad neta us$ 6,411.6 6,166.1
Otras utilidades integrales del ano - -
Revaluacion de propiedad, planta y equipo -
Total utilidades integrales del periodo uss 6,411.6 6,166.1

Véase notas que acompanan a los estados financieros.
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Latin American Kraft Investments, Inc, y Subsidiarias
Estados Consolidados de Flujos de Efectivo
Al 31 de diciembre de 2015 y 2014
(Todo expresado en miles de dolares de los Estados Unidos de América)

2015 2014
Flujos de efectivo de actividades de operacion:
Utilidad neta Uss 6,411.6 6,166.1
Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo neto
provisto por actividades operativas:
Depreciacion 7,352.2 5,381.0
Amortizacion activos intangibles 150.8 .
impuesto sobre la renta diferide . 259.4
Obligaciones laborales 1,145.3 100.7
Interés minoritario 4,769.4
Cambios en activos y pasivos provistos por (usados en)
efectivo:
Cuentas por cobrar (10,486.4) (1,701.6)
Cuentas por cobrar en compahias relacionadas (5,495.0) 14,753.0
Inventarios (10,052.6) (1,183.5)
Gastos pagados anticipados (89.2) {740.2)
Otros activos 70.5 {253.5)
Cuentas por pagar y gastos acumulados 1,298.8 (2,559.3)
Cuentas por pagar a compafias relacionadas 8,059.7 1,076.1
Efectivo neto provisto por actividades de operacion 3,135.1 21,298.2
Flujos de efectivo de actividades de inversion:
Inversiones {18,408.3) {26,253.1)
Adquisiciones de activos fijos (15,154.8) {4,070.5)
Venta de activos fijos 5,992.5 1,719.2
Efectivo neto usado en actividades de inversion uss  (27,570.6) (28,604.4)
(Continua)

X

Véase notas que acompaian a los estados financieros.




Latin American Kraft Investments, Inc. y Subsidiarias

Estados Consolidados de Flujos de Efectivo

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014

(Todo expresado en miles de ddlares de los Estados Unidos de América)

Flujos de efectivo de actividades de financiamiento:
Aumento neto de préstamos bancarios a
corto plazo uss

Disminucion neta de los préstamos bancarios
a largo plazo

Acciones preferentes
Pago de dividendos acciones preferentes

Efectivo neto provisto por actividades
de financiamiento

Aumento neto del efectivo
Efectivo al inicio del afo

Efectivo al final del afio uss

X

Véase notas que acompanan a los estados financieros.

2015 2014
26,023.5 1,094.6
{5,745.7) (163.3)
9,240.0 7,300.0
(816.8) -
28,701.0 8,231.3
4,265.5 925.1
10,942.6 10,017.5
15,208.1 10,942.6
{Concluye)




Latin American Kraft Investments, Inc. y Subsidiarias
Notas a los Estades Financieros Consolidados
Al 31 de diciembre de 2015 y 2014
(Todo expresado en miles de délares de los Estados Unidos de América)

(1) Resumen de las principales politicas contables utilizadas por la Sociedad para la

preparacién de sus estados financieros consolidados

(a)

(b)

(c)

Bases para la preparacidn

Los estados financieros consolidados han sido preparados en base al costo
histérico con excepcién de la revaluacion de los activos fijos que se presentan
para el reconocimiento del valor revaluado en algunas subsidiarias consolidadas.
Los estados financieros se presentan en ddlares de los Estados Unidos de América

(USS).
Declaracién de cumplimiento

Los estados financieros consolidados han sido preparados de acuerde con las
Normas Internacionates de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el Consejo
de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB). Estas normas requieren que la
Administracion efectle ciertas estimaciones y juicios con el fin de determinar el
valor de algunas de las partidas incluidas en los estados financieros consolidados,
asi como para hacer las revelaciones que se requieren para ser presentado en el
mismo. Aun cuando pueden diferir de su resultado final, la Administracion

considera que las estimaciones y supuestos utilizades fueren los adecuados en las
circunstancias.

Transacciones en moneda extranjera

Los registros contables se mantienen en la respectiva moneda local de cada uno de
los paises en los que operan las empresas. Los estados financieros de las empresas
se han convertido a Dolares de Estados Unidos de América de acuerdo con la NIC 21
"Efectos de las variaciones en las tasas de cambio” de la Junta de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB). El ddlar es la moneda funcional. Incluido en
el estado de resultados el efecto acumulativo de la conversion de moneda.

Principios de consolidacion

Cuando la sociedad tiene el poder, directa o indirectamente, para dirigir las
politicas financieras y operativas de otra entidad, con el fin de obtener beneficios
de sus actividades, se clasifica como una subsidiaria. Los estados financieros
consolidados presentan los resultados de la empresa y sus subsidiarias ("el Grupo")
como si formaran una sola entidad. Por (o tanto, las transacciones y saldos entre
empresas del grupo de mutuo se eliminaran en su totalidad.

Los estados financieros consolidados incluyen inversiones de entidades establecidas
en Estados Unidos de América, China, Guatemala, Ei Salvador, Honduras,
Nicaragua, Costa Rica y Panama.




{d) Cambios en estimados contables

El efecto del cambio en una estimacién contable debe ser incluido, al
determinar la ganancia o la pérdida, en;

» El periodo en que tienen lugar el cambio, si éste afecta a un solo periodo,
0

+ El periodo del cambio y los futuros, si éste afecta a varios periodos.

(e) Cambios en las politicas contables

El cambio en una politica contable sucedera solo cuando sea obligatorio por
narma legal, porque lo haya establecido un organismo regulador o cuando el
cambio produzca una presentacién mas adecuada de los sucesos y transacciones
en los estados financieros de la Compaiiia.

Los cambios en politicas contables deben ser aplicados retrospectivamente, a
menos que los importes de los ajustes resultantes, relacionados con periodos
previos, no puedan ser determinados razonablemente. Cualquier tipo de ajuste
debe ser incluido como componente del resultade neto del periodo corriente.

(f)  Pronunciamientos contables

a) Nuevas normas, interpretaciones y modificaciones efectivas desde 01 de
enero 2015

Las siguientes nuevas normas, modificaciones e interpretaciones también son
efectivas por primera vez en estos estados financieros, pero ninguno de ellos
ha tenido un efecto significativo en los estados financieros:

» Modificacion de Contribuciones de empleados a planes de prestacion
definida - NIC 19

b) Nuevas normas, interpretaciones y modificaciones efectivas desde 01 de
enero 2014,

Las siguientes nuevas normas, interpretaciones y modificaciones, efectivas
por primera vez a partir del 1 de enero del 2013, no han tenido un efecto
significativo en los estados financieros:

* Instrumentos Financieros; Presentacion Aclaracion de requerimientos para
la compensacion de activos y pasivos financieros - NIC 32.

e Deterioro del vator de los activos- NIC 36.

o Gravamenes - CINIIF 21,
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(8)

Instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros corresponden el dinero en efectivo, cuentas por
cobrar, otras cuentas por cobrar, cuentas por cobrar y por pagar a compafiias
afiliadas, préstamos bancarios y otras cuentas por pagar. Estos activos y pasivos
financieros son reconocidos como tales en el momento de la negociacién, y su
reconocimiento cesa cuando se liquidan. Debido a la naturaleza de estos activos y
pasivos financieros y al término de su realizacion o la madurez, de su valor
contable son aproximados a su valor razonable. El valor en libros se ajusta con las
reservas de valoracion que se registran contra los resultados del ejercicio, con el
fin de obtener su valor razonable.

En general, los activos y pasivos financieros se liquidan en efectivo en lugar de
cambiarlos por los instrumentos financieros o de activos o pasivos no financieros.
Las politicas contables sobre el reconocimiento de los ingresos y gastos derivados
de los activos y pasivos financieros se dan a conocer en las respectivas politicas
contables descritas en esta nota,

Efectivo

El efectivo incluye los saldos en caja y bancos. Dinero en efectivo en los bancos
esta disponible en la demanda y no hay restricciones que limitan su uso.

Inversiones

Las inversiones en otras empresas afiliadas no consolidadas se registran al costo.

Las inversiones en asociadas estan constituidas por acciones de capital, con el fin
de participar patrimonialmente. Cuando su participacion es igual o mayor al
20%, el cual consiste en registrar la inversion inicialmente al costo y es ajustada
posteriormente para reconocer la porcion que le corresponde al inversionista en
las pérdidas o ganancias obtenidas, por la empresa participada, después de la
fecha de adquisician,

inversiones en afiliadas

Un afiliado es una entidad sobre la que el Grupo tiene influencia significativa y que
no s ni una subsidiaria ni constituye una participacidn en una empresa conjunta.
Influencia significativa es el poder de intervenir en las decisiones de politica
financiera y operativa de la inversion, sin llegar a tener control o controt conjunto
de la misma.

Los resultados y los activos y pasives de las filiales se incorporan en estos estados
financieros consolidados utilizando su valor patrimonial proporcional, excepto
cuando la inversién es clasificada como mantenida para la venta, en cuyo caso se
contabilizara de acuerdo con ta NIIF 5 Activos no Corrientes Mantenidos para la
venta y actividades interrumpidas. '

X !




(k)

()

{(m)

Titulos disponibles para venta: en esta categoria se incluyen las inversiones
adquiridas con la intencion de mantener por un periode indefinido que puede ser
vendido en respuesta a las necesidades de liquidez, los cambios en las tasas de
interés, tipo de cambio o precio de mercado de las acciones. Estas inversiones se
valoran por su valor razonable y los cambios en su valor se reconocen directamente
en el patrimonio utilizando una cuenta de valuacion hasta que se venden o se
reembolsen (dados de baja) o se ha determinado que una inversion se ha
deteriorado en su valor, en cuyo caso el acumulado ganancia o pérdida reconocida
previamente en el patrimonio neto se incluyen en el resultado de las operaciones
en el estado de resultados. Las ganancias o pérdidas en valores en moneda
extranjera disponibles para la venta se reconocen en el estado de resultados.

Cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar comerciales se registran al costo de la factura y no
devengan intereses.

Las cuentas y documentes por cobrar representan la suma de dinero que
corresponde a la venta de material de empaque rigido y flexible, aluminio y
resinas, tintas a base de agua, aceite y solventes, al crédito a clientes y empresas
relacionadas y se presentan a su valor histérico de intercambio menos una
estimacion de cuentas incobrables.

Provisién para cuentas incobrables

Esta provision se registra con base en la identificacion de las cuentas vencidas y
otras consideraciones de la administracion. Los saldos de las cuentas se pagan
directamente contra la reserva, después de que todos los medios de cobro se han
agotado y el potencial de recuperacion se considera remoto,

Inventarios

Los inventarios son activos corrientes poseidos para ser vendidos en el curso
normal de la operacion.

Los inventarios se valoran a cual sea el menor entre el costo y el valor neto de
realizacion. El valor neto realizable es el precio de venta en el curso normal del
negocio, menos el costo de poner el inventario en condiciones de venta y los gastos
de comercializacion y distribucion. El costo se determina sobre la base del costo
promedio. Una reserva de cualquiera de los productos obsoletos o de lento
movimiento se registra cuando hay inventarios en tales condiciones,

Propiedad, planta y equipo

Estos son bienes tangibles que tienen por chjeto el uso de los mismos en
beneficic de la Compaiiia, en la comercializacion de productos para la venta o
para el uso de la propia empresa y a prestacion de servicio a los clientes.

La adquisicion de estos bienes denota el propésito de utilizarlos y no de
venderlos en el curso normal de las operaciones de la Compaiiia.
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Para determinar el costo de la propiedad, planta y equipo se considera el precio
neto pagado por los bienes, mas todas las erogaciones necesarias para tener el
activo en el lugar y condiciones que permitan su funcionamiento como los
derechos y gastos de importacion, fletes, seguros, gastos de instalacion y
cualquier otro gasto realizado para llevar el activo al lugar donde quedard
instalado.  Cualquier costo adicional de instalacion o acondicionamiento

necesarios para que el activo inicie sus operaciones, también es asignado a la
cuenta del activo,

Activos propios

Las propiedades, planta y equipo son contabilizados a su valor revaluado, que
viene dado por su valor razonable en el momento de la revaluacién, menos la
depreciacion acumulada practicada posteriormente y el importe acumulado de
las pérdidas por detericro de valor que haya sufrido el elemento. Las
revaluaciones seran hechas cada tres afios, de manera que el importe en libros,
en todo momento, no difiera significativamente del que podria determinarse
utilizando el valor razonable en 1a fecha del balance.

La Compafia sigue la potitica de transferir a las utilidades retenidas el superdvit
realizade anualmente, con base al use del active revaluado.

Construcciones en proceso

Las propiedades en proceso de construccion o desarrollo para su uso futuro son
clasificadas como propiedad, planta y equipo y valuadas al costo mas otros
gastos incurridos, hasta que la construccion o desarrollo se ha completado.

Desembolsos posteriores a la fecha de adquisicion

Las renovaciones y mejoras importantes se capitalizan cuando es probable que
de los mismos se deriven beneficios econdmicos futuros y que puedan ser
medidos de manera fiable, mientras que los reemplazos menores, reparaciones y
mantenimiento que no prolonguen su vida Gtil restante, se cargan contra los
resultados del ejercicio a medida en que se incurran,

Los desembolsos posteriores se capitalizardn cuando sea probable que de los
mismos se deriven beneficios econdmicos futuros a los originalmente evaluados
sino son reconocidos como gastos cuando estos se conocen.

La depreciacitn se calcula utilizando el método de linea recta, con base en la vida
util estimada de los activos, La depreciacion de los valores de costo, asi como de
los valores reevaluado se calcula considerando sus vidas dtiles estimadas.
Anualmente, el superavit de valorizaciones realizadas en las utilidades retenidas se

transfiere, segin se establece en las MNormas Internacionales de Informacion
Financiera,
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Depreciacién

Para efectos financieros y de impuestos, la depreciacion es acumulada bajo el

método de linea recta sobre una base estimada de vida Gtil de los activos
depreciables.

Formula:

Monto de la depreciacién = Costo del bien
Afos de vida (til

Para fines financieros y fiscales los afos de vida (tiles estimados y las tasas

maximas de depreciacion para cada categoria de activo son los que muestran a
continuacion:

Vida (til

Estimada
Edificios 25 afos
Mejoras en propiedades arrendadas 20 anos
Instalaciones 25 anos
Maquinaria y equipo 20 afos
Vehiculos 7 anos
Mobiliario y equipo de oficina 5 anos
Herramientas 7 ahos
Equipo de computacion 3 afios

La Compaifiia efectlla una revision al cierre de cada periodo contable de las vidas
utiles y valor residual de la propiedad, planta y equipo.

Deterioro de activos de larga vida

La Administracion efectia una revisién al cierre de cada ejercicio contable sobre
los valores en libros de sus activos de larga vida para identificar disminuciones de -
valor cuando hechos o circunstancias indican que los valores registrados podrian
no ser recuperables. Si dicha indicacion existiese y el valor en libros excede a su
importe recuperable, la Compaiiia val(a los activos o las unidades generadoras
de efectivo a su importe recuperable. Las pérdidas que se generen por este
concepto se registran en los resuitados del afio en que se determinen. Al 31 de
diciembre de 2015 y 2014, no hubo indicios de pérdidas por deterioro del valor en

libros de los activos, por lo que no era necesario hacer una estimacion de su valor
de recuperacion.

Arrendamiento financiero

Estos activos se capitalizaran con base en el valor presente de los pagos minimos
del contrato de arrendamiento. Para el caso de los bienes tomados en
arrendamientos financieros, se incluirdn como parte del costo aquellos gastos
directos incurridos al inicio de 1a transaccion.
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Las obligaciones netas de intereses se presentan como parte del pasivo a corto y
largo plazo.

Los intereses se reconoceran en los resultados del periodo bajo et método de lo
devengado, igual tratamiento se aplicara a los gastos directos incurridos para los
bienes cedidos en arrendamiento.

Los activos adquiridos bajo arrendamiento financiero se deprecian bajo el

método de linea recta tomando en consideracion la vida Gtil estimada de los
activos.

Activos intangibles

La plusvalia representa el exceso del costo de una combinacion de negocios
sobre el interés en el valor razonable de los activos, pasivos y pasivos
contingentes adquiridos. El Costo comprende el valor razonable de los activos
entregados, los pasivos asumidos y los instrumentos de patrimonio emitidos,
ademas de los costes directos de adquisicion.

La plusvalia se capitaliza como un activo intangible. Si existiese algln deterioro
en el valor en libros, este se carga al estado consolidado de resultados
integrales. Cuando el valor razonable de los pasivos y pasivos contingentes
exceda el valor razonable de la contraprestacion pagada, el exceso se acreditara
en su totalidad al estado consclidado de resultados integrales en la fecha de
adquisicion.

Préstamos

Préstamos a corto plazo vy vencimiento de préstamos a largo plazo

Se reconocen como pasivos corrientes todas aquellas deudas cuyos vencimientos
sean menores a 12 meses a partir de la fecha de preparacion de los estados
financieros,

Ademas es considerado como pasivo corriente el vencimiento corriente de los
préstamos a largo plazo.

Préstamos a largoe plazo

Se reconocen como pasivos no corrientes todas aquellas deudas cuyos
vencimientos sean superiores a 12 meses a partir de la fecha de preparacion
de los estados financieros.

15




(r)

(s)

(v)

{v)

Reservas

Una reserva es reconocida sélo cuando las empresas tiene una obligacién presente
(legal o implicita) como resultado de un evento pasado y es probable {mas probable
que de otra manera) que se requeriran recursos para liquidar la obligacidn y una
estimacion fiable puede ser hecha. Las provisiones se revisan en cada fecha del
balance y se ajustan para reflejar la mejor estimacion disponible en esa fecha. E{
importe de las reservas registrado al 31 de diciembre de 2015 y 2014 es aproximado
a su valor razonable.

Beneficio a empleados (Indemnizacion por despido)

Las leyes labarales de los paises en los que operan las empresas establecen el pago
de la indemnizacion por despido cuando el empleado es despedido sin causa
justificada, o en caso de muerte. Si ese fuera el caso, se debe hacer el pago a los
herederos. La politica de las empresas es pagar este beneficio de acuerdo con la

legislacion de cada pais, registrando una provision parcial para cubrir esta
obligacion.

Las empresas no han establecido planes de prestaciones definidas para los
empleados, o cualquier otro tipo de beneficios posteriores a la jubilacidn,

Beneficios de prestacidn econdmica por renuncia voluntaria

La Compaiiia, en sus entidades establecidas en El Salvador, tiene la obligacién con
sus empleados actuales y anteriores de garantizarles una prestacion econémica por
renuncia voluntaria, proporcionando a sus empleados una prestacion econémica a
partir de los dos aflos de laborar en la entidad, un equivalente a quince dfas de
salario basico por cada afo de servicio, para efectos de este calculo, ningin salario
padra ser superior a dos veces el salario minimo diario legal vigente,

La Compafiia mide el pasivo por este beneficio al valor presente de sus obligaciones
a la fecha sobre la que se informa. Las obligaciones correspondientes a este plan
de beneficios se determinan usando el método de la unidad de crédito proyectada,

Las ganancias y pérdidas actuariales se reconocen en los resultados durante el
periodo en el que ocurren.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios econémicos
asociados con la transaccion fluyan a las empresas y el importe de los ingresos
puede ser medido de forma fiable. Las ventas son reconocidas netas de descuentos,
cuando el bien ha sido entregado o el servicio se ha prestado, y los riesgos y
beneficios inherentes han sido transferidos,

Gastos financieros e ingresos

Los gastos financieros se registran como un gasto cuando se incurre en ellos, Lgs

ingresos por intereses se reconocen en proporcion al tiempo que se refleja en la
calificacion del desempefio del activo.
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Impuesto sobre la renta

Corrfiente

La Compaiifa calcula y registra el impuesto sobre la renta corriente con base en
la renta imponible determinada de conformidad con las regulaciones tributarias
vigentes a la fecha de los estados financieros.

Diferido

El impuesto sobre la renta diferido es calculado utilizando el método de balance
aplicado sobre las diferencias temporarias que existan a la fecha de los estados
financieros, surgidas de comparar los valores fiscales de activos y pasivos con los
valores registrados de acuerdo con MNormas Internacionales de Informacion
Financiera.

El efecto diferido activo es reconocido contablemente, siempre y cuando exista
en un grado de certeza razonable la posibilidad de que las partidas se lleguen a
realizar y sean aplicables a utilidades imponibles futuras. El impuesto sobre la
renta diferido es calculado considerando la tasa de impuesto que se espere
aplicar durante los periodos en los que se estime revertir las correspondientes
diferencias temporarias.

Errores en los estados financieros

El importe de la correccion, referente a un error en los estados financieros de
periodos antericres se corregirda mediante una re expresidn retroactiva en los
estados financieros. Ademds, debe presentarse por separado informacion
adiciona corregida.

Personal clave

La Compafia tiene una estructura organizacional que permite la adecuada
administracion y desarrollo de sus negocios, por consiguiente se ha considerado
como personal clave de la gerencia a las personas que tienen autoridad y
responsabilidad para planificar, dirigir y controlar las actividades de la
Compafiia, directa o indirectamente, incluyendo cualquier administrador, sea o
no ejecutivo.

Los beneficios al personal gerencial clave incluyen todas las formas de
contraprestaciones pagadas, por pagar o suministradas por la Compafiia, a
cambio de los servicios prestados a la misma. Asi como todos los beneficios a que
tiene derecho el personal gerencial clave, ya sea por disposiciones legales o
acuerdos contractuales con la Compafiia, los cuales son registrados en las
cuentas correspondientes de gastos. De igual forma, se registran todos aquellos
beneficios que han sido ganados por el empleado y son pagados en el futuro
cercano, son registrados como pasivos.
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{aa)

(bb)

Gestidn del riesgo

De precio:

Debido a tas fluctuaciones del tipo de cambio:

Las empresas no tienen la practica de la adquisicion de instrumentos financieros
derivados para protegerse de las pérdidas que estdn expuestos debido a las
fluctuaciones en los tipos de cambio de la moneda en que se lleva a cabo sus
operaciones en el extranjero. Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 existen importes
de activos y pasivos en moneda extranjera que podrian estar expuestos a las
fluctuaciones de los tipos de cambio.,

Debido a la variacion en las tasas de interés v los precios del mercado:

No existe una exposicion significativa a las pérdidas debidas a las variaciones en los
tipos de interés o las variaciones en los precios de mercado de los activos y pasivos
financieros.

De crédito:

Los riesgos de crédito o el riesgo de incumplimiento por parte de terceros se
controlan a través de la aplicacibn de las aprobaciones de crédito dadas
directamente por la Direccion y por medio de procedimientos de vigilancia.

De liquidez:

No existe una exposicion significativa al riesgo de liquidez, ya sea causada por la
posibilidad de que los clientes no pueden cumplir con sus obligaciones con las
empresas dentro de los términos normalmente establecidas, o porgue las empresas
tienen dificultades con la obtencion de fondos para cumplir con sus compromisos
asociados a los activos y pasivos financieros.,

De flujos de efectivo:

No hay exposicion al riesgo de que los flujos de caja asociados a los actives y
pasivos financieros pudieran fluctuar en su valor que pudieran requerir los flujos de
efectivo adicionales para pagar las cuentas por pagar en moneda extranjera o que
pueda implicar una reduccion de los activos en moneda extranjera.

Usoc de estimaciones

La preparacion de estados financieros consolidados exige que la Compaiifa haga
estimaciones y supuestos que afectan los montos reportados de activos y pasivos
y la divulgacion de activos y pasivos contingentes a la fecha de los estados
financieros, y los montos de los ingresos y gastos durante el periodo de cierre
contable,

Dividendos
Los dividendos son utilidades que se pagan a los accionistas como retribucion de

su inversién y seran reconocidos como un pasive en el periodo en que estos son
decretados por la Asamblea General de Accionistas.
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(cc) Contingencias

Los pasivos contingentes se reconocen en los estados financieros. Estos son la
revelacién en las notas a los estados financieros, a menos que la posibilidad de
desembolso de las salidas de recursos econémicos sea remota. En dicho caso, no se
requiere la revelacion.

Un activo contingente no se reconoce en los estados financieros, pero se divulga
cuando es probable su grado de contingencia.

{dd) Hechos posteriores

No se tiene conocimiento de cualquier hecho posterior que se haya producide entre
la fecha de los estados financieros consolidados y la fecha de su autorizacion, que
requiera la modificacion de las cifras presentadas en los estados financieros
consolidados autorizados o revelaciones en las notas a dichos estados financieros
consolidados.

{2} Operaciones

Latin American Kraft Investments, Inc. se organizé de acuerdo a las leyes panamefas. Las
subsidiarias (colectivamente denominadas {as "Sociedades'), se establecieron en
diferentes fechas por un periodo indefinido de tiempo. Las empresas estan domiciliadas
en los diferentes paises. Latin American Kraft Investments Inc. es una subsidiaria 85%
propiedad de Q Corp. y 15% propiedad de Sigma, S.A.

Las entidades que integran los estados financieros consolidados son los sigufentes:

. Latin American Kraft investments Inc.

. Cartonera Centroamericana, S. A. de C. V.

Cajas y Empaques de Guatemala, S. A.

Compaiiia Centroamericana de Papeles y Cartones, S. A.
Carteonera Nacional, S. A.

Soluciones de Empaque, S. A.

Kraft Intertrade Corporation

Litografia Byron Zadik, S. A.

International Luxury Packaging, S. A.

Specialty Products, 5. A. de C. V.

Sierra Converting

Elpac, Inc.

World industrial Resources Corporation

Bufkor, Inc,

Chippenhook Corporatian

. Sourcebridge, Limited

. Sun Chemical de Centro América, S. A, de C.V. y Subsidiarias

Dichas empresas se dedican a la produccion y comercializacién de productos de carton
corrugado, cartén chip, plegadizo, empaques de lujo y tintas. Los accionistas de las
empresas son inversionistas salvadorefios y guatemaltecos.
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(4)

El nimero de empleados al 31 de diciembre de 2015 y 2014 es de 2,063 y 1,806,
respectivamente.

Efectivo
El saldo de efectivo en caja y bancos a diciembre 31, 2015 incluye un fondo restringido

de $350.0, en cumplimiento a la politica establecida por la Compafifa de mantener
respaldo de un trimestre de dividendos por acciones preferentes.

Transacciones entre Companiias relacionadas

En el curso ordinario de los negocios, la Compafiia realiza transacciones con sociedades
vinculadas con las que tiene una relacion a través de los accionistas y la administracion
comun. Los saldos como resultado de estas operaciones son;

~J
—_
on
)
o
—
E.N

CORTO PLAZO
Cuenta por cobrar:
Pertimex, S. A. Us$ 6,153.3 2,924.4
Q Corp 2,707.3 1,303.5
Sigma, S. A. 2,361.1 458.8
SigmaQ México, 5.A, de C. V. 1,463.7 1,003.7
Northern Forest Corporation 903.6 672.3
Empaques S.1.E. de Costa Rica 829.4 -
Magma, §. A. 532.5 489.4
Otras 475.6 453.2
Total us$ 15,426.5 7,305.3
2015 2014
Cuenta por pagar:
Sun Chemical de Centro América, 5.A. de uss - 235.5
C.V. :
Otras - 74.8
Total uss$ - 310.3

Las cuentas anteriores de compafiias afiliadas, incluyen anticipos para compras de
materia prima y saldos por transacciones comerciales. De acuerdo a la politica
establecida, el plazo de pago para transacciones comerciales es de 90 dias.

A partir de enero de 2015 se establecid el cobro de intereses sobre saldos, a una tasa
que oscila entre el 6% y el 7.5% de acuerdo con el comportamiento de los saldos de las
cuentas y revisable anualmente,
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LARGO PLAZO
Cuentas por cobrar:

Q Corporation (Tasa de interés 5.25%) uss - 2,626.2
Total us$ - 2,626.2

2015 2014

Cuentas por pagar:

Q Corporation uss 8,370.0
Total Us$ 8,370.0 -

Las principales transacciones con afiliadas se resumen de la siguiente manera:

2015 2014
Ventas uss 12,680.8 13,902.2
Compra de inventarios uss 6,723.7 9,400.7
Intereses recibidos uss 1,320.7 1,102.0
(5) Otras cuentas por cobrar
Otras cuentas por cobrar se integran como sigue:
2015 2014
Irmpuestos por cobrar ' uss 5,645.0 5,477.6
Anticipo a proveedores 794.2 272.9
Asociacion Salidarista Litografia Zadik 103.4 103.8
Otros 1,045.8 130.3
Total uss 7,588.4 5,984.6
{6) Inventarios
Inventarios se integran como sigue:
015 201
Productos terminados UsS 8,156.7 5,605.2
Productos en proceso 1,418.1 1,382.7
Materias primas 14,360.5 9,384.3
Repuestos 3,080.4 2,517.5
Inventario en transito 5,178.1 3,263.1
Sub-total 32,193.8 22,152.8
Reserva para obsolescencia (746.4) (758.0)
Total Uss  31,447.4 21,394.8
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(8) Inversiones en afiliadas

Latin American Kraft Investments, Inc. y Subsidiarias adquirid 144 acciones de la
empresa Pertimex, S.A., que representan el 28.8% del total de acciones de la
compafia.

(9} Activos intangibles

Los activos intangibles se resumen a continuacion:

2015 201

Plusvalia por adquisicién de Litografia Byron

Zadik, S.A. y Specialty Products, S.A. de C.V. USS 29,498.5 29,498.5
Plusvalia por adquisicion de World Industrial

Resources Corporation y Subsidiarias 26,062.7 26,213.5
Plusvalia por adquisicion de Sun Chemical de 18,408.3 -

Centro América S.A. de C.V, y Subsidiarias
Total uss 73,969.5 55,712.0

Las plusvalias se determinaron al momento de la adquisicion de las companiias, las cuales
reflejan la diferencia entre el valor de adquisicion y el valor en libros de las empresas.
Las plusvalias se reconocieron porque se esperan beneficios econémicos futuros por dichas
adguisiciones, y como un respaldo adicional se realizaron valoraciones de las companias
adquiridas, efectuadas por profesionales sobre proyecciones financieras, calculando los
flujos netos de efectivo a valor presente, que se reconoce como el Valor de la Empresa
dentro de las valuaciones, al cual si se le resta la deuda financiera neta, se determina el
Valor del Patrimonio.

Esta plusvalia no se amortiza, sino que cada afio se hace una revision del rendimiento de
los negocios para determinar su razonabilidad y de existir un deteriore, se reconoceria.

(10) Adquisicion durante el periodo

a) El 30 de junio de 2015, Latin American Kraft Investments, Inc., adquirié el 50% de
las acciones de Sun Chemical de Centro América, S.A. de C.V. y Subsidiarias {Sun
Chemical de Guatemala, S.A., Sun Chemical de Honduras, S.A., Sun Chemical de
Costa Rica, S.A. y Sinclair, S.A.), cuya actividad principal es la fabricacion vy
distribucion de tintas para impresiones y otros productos similares.

A continuacidn se resume el impacto de ta incorporacion de Sun Chemical de Centro
América, S.A. de C.V. y Subsidiarias, en los activos, pasivos y patrimonio de los
estados financieros consolidados:
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Us$ pasivos y patrimonio

Activos:

Activos corrientes 14,980.9 15.3
Propiedad, planta y equipo 4,786.4 6.1
Total activos 19,767.3 7.7
Pasivos y Patrimonio:

Pasivos corrientes 6,497.5 7.9
Pasivos a largo plazo 3,731.0 7.1
Total pasivos 10,228.5 7.6
Patrimonio 9,538.8 7.9
Total pasivos y patrimonio 19,767.3 7.7

Porcentaje sobre el total
consolidado de activos,

El valor de la compra de Sun Chemical de Centro Ameérica, S.A. de C.V. y
Subsidiarias fue de US$23,000.0, valeracién determinada sobre la base de flujos
futuros descontados a valor presente.

El efecto de la adquisicion y su correspondiente valor en libros fue:

uss 23,000.0
Precio de compra de acciones
Menos: valor en libros del patrimonio de Sun
Chemical de Centro América, 5.A. de
C.V. y Subsidiarias 4,591.7
Plusvalia generada en la adquisicién uss 18,408.3

£l estado de resultados de operacidn consolidado de Latin American Kraft Investments
Inc., correspondiente al afio terminado el 31 de diciembre de 2015 reporta, conforme
a NIIF’s, las cifras de resultados de Sun Chemical de Centro América, S.A. de C.V. y
Subsidiarias, correspondientes al periodo del 1 de julio al 31 de diciembre de 2015.

Para propositos ilustrativos, en anexo lll se reporta el estado de resultados consolidado
de Latin American Kraft Investments Inc., incluyendo los resultados de Sun Chemical
de Centro América, S.A, de C.V, y Subsidiarias correspondientes al periodo de enero
a diciembre de 2015.
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b} EL 30 de septiembre de 2014, Latin American Kraft Investments, Inc., adquirio el
100% de las acciones de World Industrial Resources Corporation y Subsidiarias
(Bufkor Inc.; Chippenhook y Subsidiarias; Elpac, Inc. y Sierra Converting
Corporation), cuya actividad principal es la comercializacidn y distribucién de
empaques de [ujo.

A continuacion se resume el impacto de la incorporacion de World Industrial
Resources Corporation y Subsidiarias, en los actives, pasivos y patrimonio de los
estados financieros consolidados:

Porcentaje sobre el total
consolidado de activos,

Uss pasivos y patrimonio

Activos:

Activos corrientes 15,871.1 25.6
Propiedad, planta y equipo 231.0 0.3
Activos intangibles 2,495.6 4,5
Total activos 18,597.7 9.3
Pasivos y Patrimonio:

Pasivas corrientes 10,915.1 19.9
Pasivos a largo plazo 940.0 1.8
Total pasivos 11,855.1 11.0
Patrimonio 6,742.6 7.5
Total pasivos y patrimonio 18,597.7 9.3

El valor de la compra de World Industrial Resources Corporation y Subsidiarias fue

de US$26,977.6, valoracion determinada sobre la base de flujos futuros descontados
a valor presente.

El efecto de la adquisicidn y su correspondiente valor en libros fue:

Precio de compra de acciones uss 26,977.6
Menos: valor en libros del patrimonio de World

Industrial Resources Corporation y Subsidiarias 3,870.5
Mas :  Plusvalia de Chippenhook 3,106.4
Plusvalia generada en la adquisicién uss 26,213,5
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(11) Préstamos bancarios

Corto plazo:

Préstamos bancarios por valor de US$52,372.6 al 31 de diciembre de 2015 y $26,349.1
al 31 de diciembre de 2014, contratados por periodos menores de un afio vy
corresponden a lineas de crédito revolventes con garantia fiduciaria, para financiar

capital de trabajo.

Largo plazo:
2015 201

Varios préstamos bancarios Yy otras

obligaciones a plazos uss 41,997.6 48,148.3
Menos;

Porcion corriente de préstamos a largo (5,180.9) (5,447.6)
plazo

Porcion corriente de otras obligaciones (28.6)
Total uss 36,816.7 42,6721
Large plazo:

Préstamos bancarios uss 36,816.7 36,619.1
Otras obligactones - 6,053.0
Total us$ 36,816.7 42,6721

La mayoria de los préstamos bancarios a largo plazo contraidos estan garantizados con
inmuebles, maquinara y equipo de las empresas afiliadas.

Las tasas de interes de los préstamos al 31 de diciembre de 2015, fueron entre 2.56% y
9.0% (31 de diciembre de 2014, fuercn entre 2.26% y 9.0%).

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 el vencimiento de los préstamos bancarios a largo

plazo es el siguiente:

Yencimiento 2015 2014
Ano 2016 uss - 7,711.1
Ano 2017 4,937 .6 7,838.5
Afo 2018 3,086.5 2,890.6
Afc 2019 y mas 28,792.6 24,231.9
Total us$ 36,816.7 42,6721
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(12)

(13)

(14)

Otras cuentas por pagar

Otras cuentas por pagar se integran como sigue:

Depdsitos y anticipos de clientes uss
Suetdos y prestaciones

Cuenta por pagar por adquisicion de

Chippenhook

Intereses

Impuestos por pagar

Otros

Total uss

Cuentas por pagar a largo plazo

2015 2014
1,323.7 1,148.7
830.9 575.6
500.0 750.0
308.2 152.7
189.0 981.7
1,619.4 1,349.0
4,771.2 4,957.7

Corresponde a préstamo fiduciario otorgado por Inmobiliaria Mesoamericana, S. A. de C.V.
a Cartonera Centroamericana, S. A. de C.V. segiin contrato celebrado entre las partes el
10 de mayo de 2014, de acuerdo a las siguientes condiciones:

Pago de la totalidad del principal a su

vencimiento (7 anos), que devenga un

interés de 11.0% uss
Pago de la totalidad del principat a su

vencimiento (10 afios), que devenga un

interés de 11.5%

Total uss$

QOtras Obligaciones Laborales

Otras obligaciones laborales se integran como sigue:

Provision por retiro voluntario Uss
Otras obligaciones laborales

Total uss

015 2014
2,000.0 2,000.0
2,000.0 1,595.0
4,000.0 3,595.0
2015 201
987.8 -
1,755.2 1,597.7
2,743.0 1,597.7

La provisién por retiro voluntario fue creada considerando los criterios definidos por la Ley

Reguladora de la Prestacion por Retiro Voluntario contenida en decreto

No. 592,

emitido por la Asamblea Legislativa de la Repiblica de El Salvador con vigencia a partir de

enero de 2015,

X
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(15)

(16)

El monto de la provision fue determinado con base en estudios actuariales emitidos por
actuario independiente, registrandose contra las utilidades retenidas,

Impuesto sebre la renta

El impuesto sobre la renta presentado en los estados financieros consolidados es el
impuesto de cada sociedad consolidada, ya que debido las leyes de Panama,
jurisdiccion de Latin American Kraft investments, Inc.; no requieren la consolidacion
de los ingresos de sus inversiones en otros paises.

El impuesto sobre la renta en Panama se aplica Gnicamente a los ingresos derivados de
las operaciones en la Republica de Panama. La operacion de Kraft Intertrade
Corporation, International Luxury Packaging, S.A. y Latin American Kraft investments
Inc., se realiza fuera de la Replblica de Panama v, por lo tanto, no esta sujeta al
1mpuesto sobre la renta panamefio.

Las autoridades fiscales tienen derecho a realizar una revision directa de los registros

contables y otros documentos legales. Este derecho prescribe entre tres y seis afios
después de la fecha de cierre de cada afio fiscal.

Compromisos ¥ contingencias

Compromisos:

Algunas empresas de Latin American Kraft Investments Inc. respaldan préstamos
obtenidos por otras compafiias afiliadas.

Contingencias tributarias:

Litografia Byron Zadik, 5. A.:

Afo 2006:

Ajuste por US$100.8 por diferencia de criterio, entre la entidad y la Administracién
Tributaria, al determinar ta base imponible para calcular el Impuesto Extraordinario y
Temporal de Apayo a los Acuerdos de Paz - IETAAP para los trimestres del afio 2006. La
administracion Tributaria considera que los importes de Revaluaciones de Activos,
independientemente que son Gnicamente para propdsitos de informacion financiera,
deben considerarse como parte de la base imponible.

E! expediente esta en proceso Contencioso Administrativo,

Sobre la base de la opinion de los asesores legales, no existe riesgo de pago por el
ajuste notificado por la administracion Tributara.
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(17) Acciones preferentes

Al 31 de diciembre de 2015 Latin American Kraft Investments, Inc. aumento su capital
social preferente autorizado, suscrito y pagado en un monto de US$16,540.0 el cual estd
representado por 16,540 acciones privadas preferentes, acumulativas con un valor
nominal de US$1,000 (mil) cada una, sin derechc a voz ni voto en la asamblea de
Accionistas. Estas acciones preferentes tienen derecho a recibir un dividendo fijo anual
acumulativo pagadero en forma trimestral del 8.5% hasta el quinto afo y 10.0% a partir
del sexto afo. (Al 31 de diciembre de 2014 aumento de capital social de US$7,300.0
representado por 7,300 acciones).

{18) Costo de ventas

El costo de ventas se resume a continuacion:

2015 2014
Materias primas uss 59,465.6 55,762.40
Mano de obra directa 8,835.4 7,762.9
Fabricacion directa 7,928.8 8,234.6
Costo reventa productos propios 15,121.5 3,320.9
Costo de venta productos ajenos 10,613.3 15,874.5
Gastos fijos de fabricacion 21,3411 16,431.1
Total us$ 123,305.7 107,386.4
(19) Gastos de distribucion y ventas
Los gastos de distribucion y ventas se resumen a continuacion:
2015 2014
Sueldos vy salarios us$ 7,172.6 4,049.6
Fletes 4,525.0 3,746.1
Prestaciones 944.6 650.6
Gastos de viaje 654.2 489.6
Impuestos 183.2 111.1
Depreciacion 167.5 146.1
Provisién cuentas dudosas 51.1 902.0
Qtros 2,010.6 2,505.9
Total uss 15,714.8 12,601.0

Al 31 de diciembre de 2015, se incluyen gastos adicionales por la adquisicién de Sun
Chemical de Centro América, S.A. de C.V. y Subsidiarias el 30 de junio de 2015 y
World Industrial Resources Corporation y Subsidiarias efectuada el 30 de septiembre de

2014, que amplia los negocios de tintas y del grupo empagues de lujo, y por lo tanto
también aumenta los gastos.
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(20) Gastos de administracion

Los gastos de administracion se resumen a continuacion;

2015 2014
Sueldos v salarios uss 3,964.2 3,314,9
Prestaciones 780.3 574.3
Depreciacion 476.1 364.8
Gastos de viaje 446.8 404.6
Impuestos 118.6 87.1
Otros 4,923.9 5,580.7
Total uss$ 10,709.9 10,326.4

Al 31 de diciembre de 2015, se incluyen gastos adicionales por la adquisicién de Sun
Chemical de Centro América, S.A. de C.V. y Subsidiarias el 30 de junio de 2015 y
World Industrial Resources Corporation y Subsidiarias efectuada el 30 de septiembre de
2014, que amplia los negocios de tintas y del grupo empaques de lujo, y por lo tanto

también aumenta los gastos.
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Latin American Kraft Investments, Inc. y Subsidiarias

Estados Consolidados de Resultados
Por el periodo terminado el 31 de diciembre de 2015 y 2014

ANEXO Il

Afio 2015 incluye saldos de Sun Chemical de Centro América, S.A. de C.V. y Subsidiarias

del 1 de enero al 31 de diciembre

(Todo expresado en miles de délares de los Estados Unidos de América)

INGRESOS:
Ventas netas uss

COSTC DE VENTAS
Utilidad bruta
GASTOS DE OPERACION;
Gastos de distribucién y ventas
Gastos de administracion
Total gastos de operacidn
Utilidad de operacion
OTROS INGRESOS Y GASTOS :
Gastos Financieros
Otros ingresos (gastos)
Diferencial cambiario
Total otros ingresos y gastos
Utilidad Antes de Impuesto sobre la Renta
IMPUESTO SOBRE LA RENTA
Utilidad Después de Impuesto sobre la Renta

INTERES MINORITARIO

UTILIDAD NETA uss

X

2015 2014
176,307.0 147,164.2
(131,083.3)  (107,386.4)
45,223.7 39,777.8
16,157.6 12,601.0
11,380.9 10,326.4
27,538.5 22,927.4
17,685.2 16,850.4
(6,187.9) (5,719.0)
(1,208.2) (2,475.5)
(179.3) (429.4)
(7,575.4) (8,623.9)
10,1098 8,226.5
(2,200.6) (2,060.4)
7,909.2 6,166.1
(1,027.3)
6,881.9 6,166.1




IV PARTE
Divulgacién

De conformidad con los Articulos 2 v 6 del Acuerdo No. [8-00 de 11 de octubre del 2000,
el emisor deberd divulgar el Informe de Actualizacion Trimestral enfre los inversionistas y
el publico en general, dentro de los sesenta dias posteriores al cierre del trimestie, por
alguno de tos medios que alli se indican.

1. ldentifique el medio de divulgacion por el cual ha divulgado o divulgari el
Informe de Actualizacion Trimestral v el nombre del medio:

Diario de circulacion nacional

Periodica o revista especializada de circulacion nacional

Portal o Pagina de Internet Colectivas {web sites), del emisor, siempre que sea de acceso

pliblico: www,sigmag.com

El envio, por el emisor o su representante de una copia del informe respectivo a lo0s
accicnistas e inversionistas registrados. asi como a cualguier interesado gue lo solicitare.

Ej envio de los Informes o reportes periddicos que haga el emisor (v.gr., Informe
Semestral, Memona o Informe Anual a Accionistas u otros Informes periddicos), siempre
que: a) incluya toda la informacion requerida para el Informe de Actualizacion de que se
trate; b) sea distribuido también a los inversionistas que no siendo accionislas sean
tenedores de valores registrados del emisor, y ¢} cualquier interesado pueda solicitar
copia del mismo.

Fecha de divulgacion.
1 Si ya fue divulgado por alguno de los medios antes schialados, indique la fecha:

[N

1~

2 Si atin no ha sido divulgado. indique la fecha probable en que serd divulgado
Fl informe serd divulgado a mas tardar el dia lunes 29 de febrero de 2016.

FIRMA(S)

El informe debe ser firmado por la o las personas que. individual o conjuntamente.
ejerza(n) la representacion legal del emisor, segiin su Pacto Social. El nombre de cada
persona que suscribe debera estar escrito debajo de su firma.

El informe de actualizacion trimestral Lutin American Kraft Investments, Inc. Y Subsidiarias
correspondiente al cuarto trimestre lenminado al 31 de diciembre de 2015 es firmado por los
siguientes tuncionarios:

Atentamente,
LATIN AMERICAN KRAFT, [NVES FMENTS, INC,

AL/ /.

Hu Y'uhl/
Repr esemantc Leoal




